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El sector financiero,

que previo a la pandemia
representé 4.7% del producto

interno bruto (PIB), fue uno de los

sectores con mayor dinamismo en 2020,

con un crecimiento acumulado de 7.1%. Dado
su papel de facilitador de fondos a los demds

Crecimiento Real Sector - Finaciero
(Proyeccién 2021-2022)

o o . oye 141
sectores, la tendencia de crecimiento positivo del
o . . 10 9.0

sector se mantuvo ininterrumpida durante el 2020. 2 1
Sin embargo, la normalizacion de los estimulos 6.8 : : 6.4
monetarios y de la necesidad de crédito generaron 5 40
una contraccion de 0.7% del sector durante la [ 2.8
primera mitad de 2021. e r~ ® o §§ § X
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M Observado M Proyeccién Fuente: TSS

Recuperacién Sector Financiero

sistema financiero consolidado (vs Dic-2019 = 100)

presento6 una desaceleracion de los

a reactivacion economica
La nivel general se hizo a

través del sistema financiero
dominicano. El incremento de la
liquidez del sistema permiti6 reducir
las tasas de interés a minimos
historicos, creando un crédito
atractivo de bajo costo. Durante
los primeros 8 meses de 2020, el

ingresos financieros junto con un 2019 2020 2021

crecimiento de las provisiones. No
obstante la caida de las utilidades
del sistema fue de de tan solo 4.0%.
En el 2021, a pesar de mantener
un escenario de tasas de interés
bajas, la banca incrementd sus
ingresos  financieros mediante
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las inversiones, lo que resultdé en un credicitios que limitardn el crecimiento del
incremento de RDS 24 mil millones. En su  crédito en un escenario donde el control de
conjunto, las utilidades del sistema financiero  riesgoss toma un rol mas preponderante y no la
incrementaron RDSI11,122 millones en los  reactivacion econdémica. Tomando estos factores
primeros 8 meses de 2021 (49%), el mayor en consideracion, se espera que el comercio
aumento en la historia. presente un crecimiento de 6.4% en 2022.

Empero, la dinamizacion del sector no se ha
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traducido en un incremento de las ventas Empleo Formal Financiero
registradas por la DGII que presentaron una (Cotizantes)

caida interanual de 10.8% en los primeros 7 Julio 2020 Julio 2021
meses de 2021. 78,256 ¥ 82,682 A

Con relacién al empleo, el sector financiero 85k 82,682
fue de los principales sectores que redujo 80k 84,820

su empleomania en la primera etapa de la
pandemia. Los ocupados pasaron de 121 mil en
el primer trimestre de 2019 a 103 en 2021, para Ene.2019 Ene.2020  Ene.2021
la misma fecha. En el caso del empleo formal
ocurre lo mismo, manteniendo cotizantes por
debajo de los niveles pre pandemia (84,820)
con 82,682 empleados. Al mismo tiempo, el
salario promedio de los cotizantes aumentd Crecimiento Real Sector Financiero
de RD$32,052 (dic-19) a RD$S33,344 mensuales (Acum. Enero - Junio)

(jul-21).

75k

Fuente: TSS

9.4%

El sistema financiero logr6 trasladarse a
otras fuentes de ingreso cuando el mercado
tradicional de crédito no fue la solucién.
Simultineamente, las entidades financieras
redujeron su empleomania para disminuir -0.7%
costos, incrementando la productividad del 2019 2020 2021
sector. El principal riesgo del sector financiero

se asocia al incremento de estandares Fuente: BCRD

Ventas DGl - Financiero Ocupados de Intermediarios y Financieras

(RD$MM, Acum. Enero - Julio) @)
13.0% 20.1% -10.8%
121,641
345,276
308,054 108,945
287,490 - 103,596
2019 2020 2021 2019 2020 2021
Fuente: DGII Fuente: BCRD
Utilidades del Sistema Financiero
Utilidades (RD$MM) Variaciones (RD$MM)
Ago-2019 Ago-2020 Ago-2021 Ago-2019 Ago-2020 Ago-2021
Cartera 98,889 101,398 95,439 9,080 2,509 -5,959
Ingresos
Financieros Inversiones 54,175 24,347
Margen Captaciones -34956 -33,897 -5,373 1,059
Bruto
Gastos Financiamientos
Financieros
m&"ge“ Inversiones
Provision Acti Cartera
Provisiones ~ rovision Activos
Productivos Inversiones
Total
3;;%sslngresos 56,980
Impuestos -5,314 -3,794
Utilidad Neta 23,3535 22,532 1,122
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e...financial: sector,

hich' ‘before . the | pqndemlc

represented 4.7% of the gross domestic' product /(GDP);: Y‘T
Wwas one of the sectors with the biggest dynamism of 2020, -
with an accumulated growth of 7.1%. Given its role as the
facilitator of funds to the other sectors, the tendency of

growth of this sector remained uninterrupted all through

2020. Nonetheless, the standardization of monetary
stimulus and the need for credit caused a contraction of

0.7% of the sector during the first half of 2021.

h ®
general
economic

reactivation was carried
outthrough the Dominican
financial system. The increase in
liquidity of the system allowed the
decrease of the interest rate to all-time
lows, creating an attractive low- cost
credit. During the first eight months
of 2020, the consolidated financial
system showed a deceleration of
the financial incomes along with the
growth of supplies. However, the
system’s drop in profits was only 4.0%.
In 2021, despite keeping a scenario of
low interest rates, the banking sector
raised their financial incomes through
investments, which resulted in an
increase of RDS 24 billion. The benefits
of the financial system increased
RDS11.1 billion in the first eight months
of 2021 (49%), the biggest increase in
history.

The financial sector, which before the
pandemic represented 4.7% of the
gross domestic product (GDP), was

one
of the sectors

with the biggest dynamism of

2020, with an accumulated growth of 7.1%. Given its role as
the facilitator of funds to the other sectors, the tendency of
growth of this sector remained uninterrupted all through
2020. Nonetheless, the standardization of monetary
stimulus and the need for credit caused a contraction of
0.7% of the sector during the first half of 2021.

The general economic reactivation was carried out through
the Dominican financial system. The increase in liquidity of
the system allowed the decrease of the interest rate to all-
time lows, creating an attractive low- cost credit. During
the first eight months of 2020, the consolidated financial
system showed a deceleration of the financial incomes
along with the growth of supplies.

However, the system’s drop in profits was only 4.0%. In
2021, despite keeping a scenario of low interest rates, the
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banking

sector

raised their financial
through investments,

incomes
which resulted in an increase of RDS
24 billion. The benefits of the financial
system increased RDS11.1 billion in the
first eight months of 2021 (49%), the
biggest increase in history.
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Financial Sector Revenue

Benefits (RD$MM) Variations (RD$MM)
Aug-2019 Aug-2020 Aug-2021 Aug-2019 Aug-2020 Aug-2021
- Credits 98,889 101,398 95,439 9,080 2,509 -5,959
Financial
Income Investments 54,175 24,347
Gross Credits -34,956 -33,897 -5,373 1,059
Margin
Fi ial
Exprences Loans 2,402 -2,918  -4,304 -584 -516 -1,386
Investments -3,031 -2,963 -4,456 -313 68 -1,493
. Productive Credits
Provisions Assets
Total 73,824 75,648 96,046 3,641 1,824 20,398
& Expences 44975 -49322 56980 | 1483 4347  -7,657
Tax Expense -5,314 -3,794 -5,412 -331 1,520 -1,619

Net Income 23,3535 22,532 33,654 1,828 -1,003 1,122

Real GDP Growth — Financial GDP Recovery Financial Sector Total Employees - Financial Institutions
(2021-2022 Forecast) (vs Dec-2019 = 100) @)
2019 2020 2021
113%
121,641
1 9.0 10% 6
6.8 7.2 74 6.4 107% 107% 107% 106%
108,945
5 4.0
- 28 oo B i 101 D roasss
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© ~ © o g s g Q4 | a1 Q2 Q@3 Q4 Q1 Q2 2019 2020 2021
S S S S o o o
N N N N N N N
W Observed M Forecast Source: TSS Source: BCRD Source: BCRD

Formal Employees Financial

DGl Sales - Financial (Workers with Social Security)

(Yoy growth, Accum. Janaury - July)

Real GDP Growth - Financial
(Accum. January - June)

July 2020 July 2021
78,256 ¥ 82,682 A 94%
13.0% 20.1% -10.8%
6.5%
345,276 85k 82,682
84,820
80k
308,054
75k
Jan. 2019 Jan. 2020 Jan. 2021 .
2019 2020 2021 2019 2020 2021
Source: TSS
Source: DGII Source: BCRD
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