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El comercio es el segundo sector de mayor *
importancia en Republica Dominicana con uh pesa
de 10.1% del producto interno bruto (PIB) previo a

la pandemia. En el 2020, el comercio manifesto
una caida de 4.8%, luego de 6 afos de crecimiento
ininterrumpidos (prom. 2014-2019 de 6.1%). Enllg
primera mitad de 2021, el comercio mostro un
icrecimiento interanual de 10.7%, ubicandose 2.0%
sobre los niveles de actividad de 2019.

|

Y

encuentran las facilidades de crédito al inicio de la pandemia
y el paulatino levantamiento de las medidas de restriccion a
la movilidad.

Detrés de la recuperacién de la actividad comercial se

Crecimiento Real Sector - Comercio
(Acumulado Enero - Junio)

7 . . . 7 . . .z o
Respecto al crédito, el comercio registré una rapida aceleracion 10:7%

con tasas de crecimiento de 10% durante el periodo de mayo-
junio 2020. Durante el resto de 2020, el crecimiento se desacelero, 2.0%
registrando las mismas tasas de crecimiento promedio de 2019. En ]
2021, al igual que en otros sectores, el crédito comercial registro
caidas interanuales como muestra de la falta de apetito de crédito -4.3%
de algunos sectores a pesar de la reduccion de tasas que pasaron de 2019 2020 2021
14.6% en 2019 a 11.1% en 2021.
Fuente: BCRD
Ellevantamiento de las medidas mas estrictas, asi como la adaptacion
de los negocios a esquemas laborales que incorporaran las medidas
sanitarias apropiadas, permiti6 que el comercio retomara las
actividades laborales, dejando a un lado la necesidad de crédito.
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La dinamizacién del sector también se visualiza con la
recuperacion de las ventas registradas por la DGII que
presentaron un crecimiento interanual de 22.0% en los
primeros 7 meses de 2021, resultando en niveles ligeramente
por debajo de los de 2019 con RDS 872 mil millones. A nivel
de producto, las ventas de vehiculos (52.5%) registraron las
mayores tasas de crecimiento interanual, seguido de los
Combustibles (22.7%) y el resto (17.8%).

Con relacion al empleo, el comercio tambien presentd
una recuperacién total relativo a los valores pre pandemia
(formal e informal). Al mismo tiempo, el salario promedio de
los cotizantes aument6 de RDS$S16,367 (dic-19) a RDS 17.952
mensuales (jul-21).

De cara a las perspectivas de crecimiento de 2022, habiendo
completado la mayor parte del proceso de vacunacion, el sector
comercio continuara su tendencia de crecimiento de 2021 a
medida que el mercado doméstico contintie fortaleciendose.
No obstante, los incrementos salariales y el esperado aumento
de tasas de interés en 2022 por parte de las autoridades
monetarias, incrementaran los costos de las empresas,
pudiendo consolidarse una desaceleracion para cierres de
2022. Tomando estos factores en consideracion, se espera que
el comercio presente un crecimiento de 4.9% en 2022.

Tasa de Interés Activa Prom. - Comercio
(Sistema Consolidado)
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Balance Cartera de Crédito - Comercio
(Crec. Interanual (%), Sistema Consolidado)
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Fuente: BCRD. *Data al 20 de septiembre del 2021
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Empleo Formal Comercio

(Cotizantes)
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Venta DGIl - Comercio
(RD$MM, Acum. Enero - Julio)

8.7% 22.0%
885,275 871,946
-19.3%
714,627
2019 2020 2021
Fuente: DGII

Ocupados de Comercio
@)

937,215.6

936,428.2
936,295.2

2019 2020 2021

Fuente: BCRD

Ventas DGII - Comercio
(Var. Interanial, Acum. Enero - Julio)

2019 2020 2021

Comercio - Vehiculos 3% -348%  52.5%
Comercio - Combustible -35% -296%  22.7%
Comercio Otros 13.1% 131%  17.8%

Fuente: DGII

Crecimiento Real Sector Comercio
(Proyeccion 2021 - 2022)
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Commerce

is the second most important sector in

the Dominican Republic with a pre-pandemic
weight of 10.1% of gross domestic product (GDP).
In 2020, commerce showed a drop of 4.8%,

after 6 years of uninterrupted growth (2014~
2019 projection of 6.1%). In the first half of 2021,
commerce showed year-on-year growth of
10.7%, placing it 2.0% above 2019 activity levels.

ehind the recovery in commerce
activity are the credit facilities at
the beginning of the pandemic and

the gradual lifting of mobility restriction
measures.

Regarding credit, commerce recorded a
rapid acceleration with growth rates of
10% during the May-June 2020 period.
During the rest of 2020, growth slowed,
registering the same average growth rates
as in 2019. In 2021, as in other sectors,
commercial credit recorded year-on-year
declines as a sign of the lack of appetite
for credit from some sectors despite the
reduction in rates from 14.6% in 2019 to
11.1% in 2021.

The lifting of stricter policies, as well as
the adaptation of businesses to labor
schemes that incorporated appropriate
sanitary measures, allowed the commerce

to resume labor activities, leaving aside
the need for credit.

The dynamization of the sector is
also visualized with the recovery of
sales registered by the DGII which
presented a year- on-year growth of
22.0% in the first 7 months of 2021,
resulting in levels slightly below those
of 2019 with RDS 872 billion. At the
product level, vehicle sales (52.5%)
registered the highest year- on-year
growth rates, followed by fuels (22.7%)
and the rest (17.8%).

Regarding employment, commerce
also presented a total recovery relative
to pre-pandemic values (formal and
informal). At the same time, the average
salary of contributors increased from
RDS16,367 (Dec-19) to RDS17,952 per
month (Jul-21).

Credit Balance - Commerce
(Yoy growth (%), Consolidated System)
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Source: BCRD. *Data until september 20th

Lending Rate - Commerce
(Consolidated System)
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DGIl Sales - Commerce

(YoY Growth, accum. January - July)
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Looking ahead to the

2022 growth outlook, having

completed most of the vaccination process,
the commerce sector will continue its 2021 growth trend as
the domestic market continues to strengthen. However, wage
increases and the expected increase in interest rates in 2022
by the monetary authorities will increase the costs of doing

2019 2020 2021 . .
- - business, and a slowdown may consolidate by the end of 2022.
Vehicles Commerce R RER R S Taking these factors into consideration, trade is expected to
Fuels Commerce 35% -29.6%  22.7% grow by 4.9% in 2022.
Rest of the Commerce 13.1% -131%  17.8%
Source: DGII
Total Employees - Commerce
Google Mobility: Stores and Entertainment Real GDP Growth - Commerce @)
(RD$MM, Accum. January - July) (Accum. January - June) 057 2154
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-60%
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05-Jul-20  03-Jan-21  04-Jul-21 2019 2020 2021 Source: BCRD
Source: Google Source: BCRD
DGIl Sales - Commerce Real GDP Growth - Commerce
Formal Employees - Commerce (RD$MM, Accum. January - July) (2021 - 2022 Forecast)
(Workers with Social Security) 10 23 7.9 7.9
July 2020 July 2021 8.7% 22.0% ™ is 49
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Source: TSS
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